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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

islandssjodir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjoda og
sérhaefdra sjoda. Islandssjodir starfa & grundvelli laga um hlutafélég nr. 2/1995, laga um verdbréfasjodi nr.
116/2021 og laga um rekstraradila sérhaefdra sjéda nr. 45/2020. islandssjodir hf. er elsta sjédastyringarfyrirtaeki
landsins stofnad arid 1994. Félagid er dotturfélag og hluti af samsteedu islandsbanka hf. sem & 99,7% hlutafjar
i félaginu en Midengi ehtf., félag i eigu islandsbanka, & 0,30% hlutafjar.

Félagid rekur sex sérheefda hlutdeildarsjodi sem ekki ma markadssetja til almennings.

IS Kredit SPV 21 hs. tok til starfa i agist 2021 en sjédurinn er utgefandi skrada skuldabréfsins IS Kredit 61 sb.
sem gefid var ut til fjarmodgnunar & husnaedi Haskoélans i Reykjavik vid Menntaveg.

Ahrif af COVID-19 faraldri

Sérhaefdir sjodir i styringu og rekstri islandssjoda hf. hafa ekki farid varhluta af ahrifum COVID-19 faraldursins,
enda hefur hann haft ahrif & 6llum helstu eignamérkudum heims. Ahrif & rekstur félagsins hafa pegar komid
fram ad mestu leyti og folust pau i samdreetti i tekjum af sérhaefoum fjarfestingum og laekkun & virdi eigna sem
tengjast ferdapjonustu. Ahrif faraldursins & sjodi i styringu islandssjoda hafa helst verid auknar sveiflur i
avoxtun. bau ahrif eru p6 6veruleg og hafa ekki ahrif & rekstrargrundvéll eda aframhaldandi rekstrarhaefi
félagsins eda sj6da i styringu pess.

Stjérnarhaettir

Vandadir stjérnarheettir, gagnseei i vinnubrogdum og traust vidskiptavina eru kappsmal stjérnar og starfsmanna
islandssjoda. Starfsemin lytur stefnum, reglum og ferlum sem atlad er ad tryggja sem best hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa og annarra haghafa.

Nanari upplysingar um stjérnarheetti ma finna i stjornarhattayfirlysingu félagsins sem er birt 4 vefsidu félagsins,
www.islandssjodir.is. islandssjodir hafa arlega fra arinu 2013 hlotid vidurkenningu fyrir géda stjornarheetti, en
verdlaunin eru veitt af Stjérnvisi.



Skyrsla stjornar

Yfirlysing

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og framkveemdastjora er arsreikningur sérheeféra sjoda saminn i samraemi
vio reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og
fiarfestingarsj6da og akveedi laga um arsreikninga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati stjérnar og
framkvaemdastjora glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu sj6danna & timabilinu.

Képavogi, 28. april 2022

i stjorn:

Sylvia Kristin Olafsdottir, formadur Sigurdur B. Stefansson
Jensina Kristin Bodvarsdottir Kristjan Bjoérgvinsson
Framkvaemdastjori:

Kjartan Smari Hoskuldsson



Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i sérhaefdum sjédum islandssjéda hf.

Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning IS Kredit SPV 21 hs. fyrir arid 2021. Arsreikningurinn hefur

ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning pann 31. desember 2021, yfirlit um breytingu & hreinni eign og
adrar skyringar.

bpad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sj6dsins & arinu 2021, efnahagi pess 31.
desember 2021 og breytingu a hreinni eign & arinu 2021, i samraemi vid 16g um &rsreikninga.

Grundvaollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er
nanar lyst i kaflanum um abyrgo endurskodanda. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra
og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Oheedi

Vid erum 6had sérhaefdum hlutdeildarsjodum islandssjéda hf. i samraemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur (IESBA Code) og videigandi settar sidareglur a Islandi og h6fum uppfyllt dnnur akveedi peirra.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru &byrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi
gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvaeemdastjora ad meta rekstrarhzefi sérhaefdra sjoda islandssjoda
hf. og eftir pvi sem vid &, skyra fra peim atrioum sem varda rekstrarhzefio og notkun forsendunnar um
aframhaldandi rekstrarhaefi, nema eetlunin sé ad leysa upp sjédina eda heetta starfsemi peirra, eda ef enginn
annar raunhaefur valkostur er i stédunni.

Stjorn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreikningsins

Markmi®d okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er
af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanleg vissa er mikil vissa,
en ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni
uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru
alitnar verulegar ef peer, einar og sér eda samanlagdar, geetu haft ahrif 4 fjarhagslega dkvardanatdku notenda
arsreikningsins.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggjum vid & faglegri démgreind og beitum
avallt faglegri tortryggni. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

» Vi@ greinum og metum heetturnar & verulegum skekkjum i arsreikningsins, hvort sem er vegna mistaka
eda sviksemi, hénnum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og
oflum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan 4 ad
uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgodtva ekki skekkju vegna mistaka,
par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreikningsins, ad
einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.



Aritun 6hads endurskodanda

» Vi@ 6flum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita lit & virkni innra eftirlits sjédsins.

* Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

= Vid Aalyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarheefi og metum & grundvelli
endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu
valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber
okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar
eru o6fullneegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir
eda adsteedur i framtidinni valdid ovissu um rekstrarhzefi sjodsins.

* Vid metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar,
gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn medal annars um &eetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi
sem koma upp i endurskodun okkar, par a medal verulega annmarka & innra eftirliti sem fram koma vio
endurskodunina, eftir pvi sem vio a.

Skyrsla um innihald skyrslu stjornar

| samreemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjdrnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita
samkveemt I6gum um arsreikninga og ekki koma fram i skyringum.

Képavogi, 28. april 2022

Ernst & Young ehf.

Margrét Pétursdottir

[6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2021

Rekstrarreikningur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
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Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) samtals

Rekstrargjold
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Hagnadur/(tap) arsins feert & hlutdeildarskirteini

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sj6dsins
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Eignir
Fjarfestingar
Lan til Grunnstoda ehf.

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjoda og rekstraradili sérheefdra sjoda fyrir almenna fiarfesta og
annarra sérhaefdra sj6da. Félagio starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga um verdbréfasjodi nr.
116/2021 og laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur 1S Kredit SPV 21 hs. er gerdur i samreemi vid l6g um arsreikninga, reglur um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefdra sj6da, verobréfasjoda og sérheefdra sjdéda fyrir almennra
fiarfesta. Hann byggir & gangvirdisreikningsskilum. Kréfur skulu uppreiknadar og samanstanda af eftirstédvum
hoéfudstols, uppséfnudum voxtum og verdbdtum. Innlan og reidufé skal metid a nafnvirdi asamt afélinum voxtum.
Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir
samkvaemt dagslokagengi vidkomandi markadar. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir
birtar i milljonum kréna. Sjédurinn IS Kredit SPV 21 hs. er rekinn af islandssjédum hf. sem er
détturfélag islandsbanka hf. Vegna edlis starfseminnar er arsreikningur sjoédsins ekki hluti af arsreikningi
bankans. Sjédurinn hof starfsemi i september 2021.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferoum sjodsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka kvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid
mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um boékfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Breytingar a
reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.
Umsyslupéknun

Umsyslupéknunin er fyrir daglegan rekstur sjédsins svo sem laun starfsmanna, reikningshald sj6da og umsyslu.

Fyrir rekstur sjédsins greidir sjodurinn islandssjédum 0,1% af heildareignum sj6dsins & arsgrundvelli sem
greidist manadarlega. A arinu 2021 greiddi sjoédurinn 3,3 millj i umsyslupoknun.

islandssjodir hf.
Sérheaefdir sjodir - IS Kredit SPV 21 hs.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Fjarfestingar

Eignir sjodsins skulu & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna.
Krofur skulu uppreiknadar og samanstanda af eftirstodvum hofudstols, uppséfnudum voxtum og verdbotum.

Skattamal

Sérhaefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldogum éhao
innlausn.

Sérhaefdi sjodurinn 1S Kredit SPV 21 hs. er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum
par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.

3. Fjarfestingar

31.12.2021
LaN - GrunNStO0 ENf. ..o e e e e e e e e 12.158
Bokfeert vero fjarfestinga samtals 12.158

Sjo6durinn IS Kredit SPV 21 hs. hoéf starfsemi i september 2021. Markmid og fjarfestingarstefna sj6dsins midar ad
pvi ad avaxta pa fijarmuni sj6dsins sem aflad er med Gtgafu skuldabréfa sem tekin verda til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi. Stefnt er & ad eignasafn sjoédsins samanstandi af lanasafni af vaxtaberandi
kréfum sem pannig mynda vaxtamun sem skilar avoxtun a fjarmuni sjédsins. Sjodurinn fjarfestir jafnframt med
pad ad markmidi ad greidslufleedi fjarfestingaeigna hans geti a hverjum tima maett greidsluskyldum sem
sjodurinn hefur undirgengist med Gtgafu skuldabréfa.

4. Hlutdeildarskirteini

Bokfaert verd og gengi hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

Hrein eign og gengi:

31.12.2021
Bokfaert veromaeti .........ccccvveeeeenn. 1
Kaupgengi .......ccccvevveeeiiiiiinnennennn, 1,00

Sjodurinn gefur ekki ut hlutdeildarskirteini til fjarfesta, heldur fer fjarfesting fjarfesta i sjodnum fram med kaupum
& skuldabréfum utgefnum af sjodnum, sem tekin verda til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkasi. Oll
hlutdeildarskirteini sjodsins verda i eigu rekstraradila sjédsins.

5. Sérstok skyring vegna ahrifa af COVID-19 heimsfaraldri & rekstur og efnahag

Covid-19 hafdi engin eda 6veruleg ahrif a starfsemi félagsins a timabilinu.

islandssjodir hf.
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